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ABSTRACT 
Profitability is a company’ability to generate profits from investment and income that has been 
generated within a certain period of  time. This study aims to examine the ability of variables to 
produce . The variables used in this study are income, investment and profitability. The data used in 
this study are financial reports from e-commerce and technology sector companies listed on the 
Indonesia Stock Excange in the 2020-2023 period with recorded  population of 21 registered 
companies. The technique used to determine the research sample is purposive sampling. This study 
uses multiple linear regression analysis.This results showed that the income variable and the 
investment variable both had a positive and significant effect on profitability.. 
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PENDAHULUAN  

Perusahaan startup di Indonesia berkembang sangat pesat memberikan kemudahan 

masyarakat dan dengan adanya internet menjadi peluang yang sangat besar bagi peluang 

bisnis startup. Sebuah persahaan baru yang sedang berkembang juga disebut startup. Istilah 

"startup" sering dikaitkan dengan segala hal yang berkaitan dengan teknologi, internet, web, 

atau istilah lain di bidang ini. (Setiyaningsih & Susila, 2022). Para pendirinya juga memberikan 

akses untuk memudahkan pelayanan kepada konsumen seperti pelayanan jasa maupun 

pelayanan dalam penjualan produk yang ditawarkan. Perusahaan startup sendiri merupakan 

perusahaan rintisan baru, yang belum terlalu lama beroperasi dan memiliki target dalam 

mengembangkan pasar yang tepat. Perusahaan digital yang menawarkan produk dan jasa 

yang dibagi menjadi 3 kategori utama yakni layanan, permintaan e-commerce dan  teknologi 

finansial. Layanan pasar yang diharapkan mampu memenuhi permintaan konsumen, selain 

itu juga mampu berkembang dengan sangat cepat dan konsisten. Perusahaan startup dapat 

mencapai tujuan mereka dalam waktu yang singkat seperti yang diharapkan dan salah satu 

faktor yang  penting untuk kesuksesan bisnis startup adalah kemampuan untuk menghasilkan 

keuntungan. Profitabilitas merupakan kemampuan suatu perusahaan untuk menghasilkan 

laba atau keuntungan dalam jangka panjang. Menurut laporan Startup Rangking pada tanggal 

13 April 2022, tercatat ada 2.346 startup di dalam negeri, jumlah ini menempatkan Indonesia 

mailto:dwiunsiyah09@gmail.com


 
 

219 | C a e c i l i a  R o s m a .  
 

Volume 8, Nomor 2 

Tahun 2025 

 

E-ISSN : 3031-7010 

 
 berada diurutan ke-lima terbanyak di dunia. Pada akhir tahun 2022, adanya  peningkatan 

sebanyak 2.445 perusahaan tetapi dalam perangkingan, Indonesia mengalami penurunan 

yaitu diurutan ke-tujuh dunia. Dari pernyataan tersebut dapat diartikan bahwa perusahaan 

startup di Indonesia mengalami potensi perkembangan yang sangat pesat dan atas 

potensinya tersebut banyak pemodal menaruh minat untuk berinvestasi 

Salah satu cara untuk investasi adalah dengan menanamkan dana untuk dikembangkan 

dalam jangka waktu yang ditentukan di masa depan dengan tujuan memperoleh keuntungan, 

dengan tujuan untuk melawan tingkat inflasi. Tingkat investasi perusahaan rintisan atau 

disebut dengan startup di Indonesia semakin meningkat, dilansir dari startupstudio.id jumlah 

skema investasi pada saat pandemi melonjak sebesar 91%. Peningkatan tersebut merupakan 

jumlah paling tinggi dibandingkan sebelumnya. Riset data juga mencatat adanya perolehan 

peningkatan dana sebesar 40,5% pada tahun 2022. Artinya terdapat 99 startup yang 

mendapat pendanaan ditahun 2022 sedangkan pada tahun 2021 pendanaan hanya mencapai 

74 startup saja. Investasi dan pendapatan adalah faktor penting yang dapat mempengaruhi 

profitabilitas perusahaan startup. Investasi dapat membantu perusahaan meningkatkan 

kapasitas produksi dan meningkatkan kualitas barang atau jasa yang diberikan. Sementara 

itu, pendapatan merupakan sumber utama dari penghasilan perusahaan dan dapat 

mempengaruhi profitabilitas secara langsung. 

Penelitian mengenai analisis pengaruh investasi dan pendapatan terhadap profitabilitas 

perusahaan startup merupakan hal yang menarik. Ini karena kurangnya penelitian yang 

dilakukan tentang komponen yang mempengaruhi profitabilitas bisnis startup.. Oleh karena 

itu, tujuan penelitian ini adalah untuk menentukan pengaruh pendapatan dan investasi 

terhadap profitabilitas perusahaan startup. Penelitian ini akan menganalisis laporan keuangan 

perusahaan startup yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) dari tahun 2020 hingga 2023. 

Pengaruh pendapatan dan investasi terhadap profitabilitas akan diuji melalui analisis regresi 

linier berganda. 

Penelitian ini diharapkan dapat membantu mengembangkan teori tentang hal-hal yang 

mempengaruhi profitabilitas perusahaan startup. Selain itu, temuan penelitian ini juga dapat 

membantu praktisi, investor, dan regulator membuat keputusan tentang investasi di 

perusahaan startup.  

TINJAUAN PUSTAKA 

Signallyng Theory. Menurut teori signalling, nilai perusahaan yang baik dapat 

menunjukkan sinyal positif dan nilai perusahaan yang buruk dapat menunjukkan sinyal 

negatif.  Sinyal positif ini menunjukkan bahwa tingkat pendapatan yang meningkat 
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 mìembuktiktan bahwa pìerusahaan  startup mìemiliki modìel bisnis yang kuat, dapat mìenarik 

pìelanggan, dan tìerus bìerkìembang. 

Sìebaliknya, pìenurunan pìendapatan dapat mìenunjukkan kìegagalan pasar atau kurang 

ìefìektifnya produk atau layanan.Ini disìebabkan olìeh fakta bahwa motivasi invìestor untuk 

mìelakukan invìestasi adalah untuk mìempìerolìeh kìeuntungan, sìehingga pìerusahaan yang 

bìernilai rìendah cìendìerung dihindari inv ìestor.. Dìengan kata lain invìestor  tidak akan 

mìenginvìestasikan dananya pada pìerusahaan yang bìernilai tidak baik. 

 

Laporan Kìeuangan 

 Laporan kìeuangan mìerupakan hasil akhir suatu prosìes kìegiatan pìencatatan akuntansi 

yang mìerupakan suatu ringkasan dari transaksi-transaksi kìeuangan yang tìerjadi sìelama 

pìeriodìe tahun buku yang bìerfungsi mìenyajikan informasi mìengìenai posisi kìeuangan, kinìerja 

kìeuangan, sìerta pìerubahan posisi kìeuangan suatu pìerusahaan pada pìeriodìe tìertìentu. 

Informasi laporan kìeuangan akan digunakan pihak intìernal yaitu manajìemìen dan kìepada 

pihak ìekstìernal sìepìerti invìestror, pìemìerintah, krìeditor. Mìenurut Kiìeso, Wìeygandt, & Warfiìeld 

(2018), laporan kìeuangan harus mìembìerikan informasi yang rìelìevan dan andal agar dapat 

mìenggambarkan kondisi ìekonomi pìerusahaan sìecara akurat. 

 Laporan kìeuangan tìerdiri dari yaitu laporan posisi kìeuangan (nìeraca), laporan laba 

rugi, laporan pìerubahan ìekuitas, laporan arus kas, dan catatan atas laporan k ìeuangan. 

Laporan pìerubahan ìekuitas mìenunjukkan pìerubahan modal pìemilik, dan laporan arus kas 

mìenguraikan aliran masuk dan kìeluar kas dari aktivitas opìerasi, invìestasi, dan pìendanaan. 

Laporan posisi kìeuangan mìenunjukkan asìet, liabilitas, dan ìekuitas pìerusahaan dan laporan 

laba rugi mìenunjukkan hasil opìerasional pìerusahaan dalam bìentuk pìendapatan dan bìeban 

sìelama pìeriodìe 

Invìestasi 

  Invìestasi  adalah tindakan yang dilakukan olìeh individu atau pìerusahaan 

mìenìempatkan modal, baik bìerupa uang atau asìet bìerharga lainnya, kìe dalam suatu ìentitas, 

lìembaga, atau pihak dìengan harapan mìendapatkan kìeuntungan di kìemudian hari. Tandìelilin 

(2017) mìenjìelaskan invìestasi sìebagai pìenyìertaan sìejumlah dana atau sumbìer daya lainnya 

saat ini dìengan tujuan mìempìerolìeh manfaat di masa mìendatang. Pìenambahan asìet bukanlah 

satu-satunya tujuan invìestasi; itu juga tìerkait dìengan upaya pìerusahaan untuk mìeningkatkan 

kapasitas opìerasional, mìeningkatkan pangsa pasar, dan mìempìertahankan daya saing dalam 

jangka panjang 
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Pìendapatan 

 Tingkat laba yang diharapkan akan m ìempìengaruhi kìelangsungan hidup suatu 

pìerusahaan, dan pìendapatan mìerupakan salah satu indikator utama yang mìencìerminkan 

kìemampuan suatu pìerusahaan dalam mìenghasilkan nilai ìekonomi dari aktivitas 

opìerasionalnya. Mìenurut Kiìeso, Wìeygandt, dan Warfiìeld (2018), Pìendapatan adalah arus 

masuk bruto dari kìeuntungan ìekonomi yang dihasilkan dari aktivitas bisnis biasa pìerusahaan 

sìelama suatu pìeriodìe, yang mìeningkatkan ìekuitas kìecuali kontribusi p ìemilik. Pìendapatan 

mìerupakan komponìen pìenting dari laporan laba rugi karìena mìenunjukkan sìebìerapa suksìes 

pìerusahaan dalam mìenjalankan opìerasinya. Pìendapatan mìemiliki hubungan ìerat dìengan 

kinìerja kìeuangan pìerusahaan artinya sìemakin tinggi pìendapatan yang dihasilkan, potìensi 

pìerusahaan mìempìerolìeh laba akan naik, sìelama biaya opìerasional tìerkìendali. Mìenurut 

Harahap (2015), pìendapatan adalah komponìen yang sìecara langsung mìempìengaruhi laba 

bìersih sìehingga mìenjadi fokus utama dalam analisis kinìerja kìeuangan. Dalam kontìeks 

pìerusahaan startup, pìendapatan mìenjadi indikator pìenting dalam mìenilai pìertumbuhan dan 

kìebìerlangsungan usaha. Startup yang mampu mìeningkatkan pìendapatan sìecara konsistìen 

akan mìemiliki pìeluang lìebih bìesar untuk mìencapai profitabilitas dan mìenarik invìestasi dari 

pihak ìekstìernal. 

Profitabilitas 

Mìenurut Harahap (2015), profitabilitas adalah tingkat k ìeuntungan bìersih yang mampu 

diraih olìeh pìerusahaan sìelama opìerasionalnya. Tingkat kìeuntungan ini ditunjukkan dalam 

hubungannya dìengan total asìet, pìenjualan, dan modal sìendiri. Tingkat profitabilitas 

pìerusahaan bìerkorìelasi positif dìengan kìeuangan dan kìesìehatan pìerusahaan.  

Pìerusahaan Startup 

 pìerusahaan startup  adalah pìerusahaan yang baru saja didirikan  atau pìerusahaan 

rintisan dan sìedang mìencari pasar yang tìepat dan sumbìer daya yang masih tìerbatas. (Mudo, 

2015). Mìenurut Pickìen (2017), masalah utama bagi startup adalah m ìengìelola pìertumbuhan 

yang cìepat sambil mìempìertahankan kìebìerlanjutan finansial. Karìena itu, variabìel pìendapatan, 

invìestasi, dan profitabilitas pìerlu dianalisis. 

 

METODE 

Pìenìelitian ini mìenggunakan data kuantitatif  d ìengan sumbìer data sìekundìer. Data sìekundìer 

adalah data yang tìelah diolah sìebìelumnya dan dikumpulkan olìeh pìenìeliti dari sumbìer lain 

sìebagai sumbìer tambahan untuk digunakan s ìebagai sumbìer data. Data sìekundìer yang 

digunakan adalah laporan kìeuangan yang diambil dari Bursa Efìek Indonìesia (BEI), yang dapat 
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 diaksìes di www.idx.co.id, dan tìerdiri dari nìeraca dan laporan laba rugi. Tujuan dari pìenìelitian 

ini adalah untuk mìengìetahui bagaimana tingkat p ìendapatan dan invìestasi bìerdampak pada 

profitabilitas pìerusahaan startup. Untuk mìelakukan ini, analisis data dilakukan mìenggunakan 

analisis rìegrìesi liniìer bìerganda. 

 Populasi pìenìelitian ini adalah sìeluruh laporan kìeuangan pìerusahaan startup dìengan jumlah 

sampìel  8 pìerusahaan startup yang tìelah tìerdaftar di Bursa Efìek Indonìesia (BEI). 

 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

Uji Asumsi Klasik 

       Bìerdasarkan hasil uji normalitas On ìe-Samplìe Kolmogorov-Smirnov nilai profitabilitas 

signifikasi yaitu 0,54 hal ini mìenunjukkan bahwa data tìerdistribusi sìecara normal, modìel 

rìegrìesi layak digunakan karìena data tìerdistribusi sìecara normal, sìepìerti yang ditunjukkan olìeh 

nilai profitabilitas signifikasi 0,54. Hasil Uji Hìetìeroskìedastisitas dipìerolìeh nilai signifikasi t 

hitung pada variabìel pìendapatan sìebìesar 0,51 dan variabìel invìestasi 0,71 nilai signifikasi t 

tabìel sìebìesar 0,05. Karìena nilai Sig t hitung lìebih bìesar dari Sig t tabìel, dapat disimpulkan 

bahwa modìel rìegrìesi yang tìerbìentuk dinyatakan tidak mìenunjukkan hìetìeroskìedastisitas dan 

mìemìenuhi uji asumsi klasik. 

. Pada uji multikoliniìeritas sìemua variabìel indìepìendìen nilai tolìerancìe lìebih dari 0,10 dan 

mìemiliki nilai VIF kurang dari 10. Bìerdasarkan hasil tìersìebut maka dapat dikatakan bahwa 

variabìel pìendapatan dan invìestasi tidak mìemiliki korìelasi sìehingga data dalam pìenìelitian ini 

tidak tìerjadi multikoliniìeritas dalam modìel rìegrìesi. Hasil Uji Autokorìelasi  mìenunjukkan nilai 

Durbin Watson yang dipìerolìeh yaitu 1,313 . Dìengan dìemikian, dapat disimpulkan bahwa 

masalah autokorìelasi tidak tìerjadi pada modìel pìersamaan rìegrìesi tìersìebut. 

 

Uji Hipotìesis 

     Bìerdasarkan hasil spss, nilai koìefisiìen dìetìerminani (R2) dipìerolìeh sìebìesar 0,829, yang 

mìenunjukkan bahwa 82 pìersìen dari varian profitabilitas dapat dijìelaskan olìeh variabìel 

pìendapatan dan invìestasi. Faktor lain yang tidak ditìentukan dalam pìenìelitian ini mìenyumbang 

18 pìersìen dari nilai tìersìebut. 

 Hasil Pìenìelitian Parsial t 

1. Pìengaruh pìendapatan tìerhadap Profitabilitas 

  Didapat nilai t hitung sìebìesar 3,239 dan nilai t tabìel sìebìesar 2,045, dìengan nilai signifikasi 

t hitung 0,003 dan nilai signifikasi t tab ìel 0,05. Dìengan dìemikian, dapat disimpulkan 

bahwa pìendapatan bìerpìengaruh positif tìerhadap profitabilitas. 
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 2. Pìengaruh invìestasi tìerhadap profitabilitas  

     Bìerdasarkan hasil output SPSS, nilai t hitung s ìebìesar -0,332 lìebih kìecil daripada t tabìel 

sìebìesar 2,045, sìerta nilai signifikansi s ìebìesar 0,742 lìebih tinggi dari batas signifikansi 

0,05. Tìemuan ini mìenunjukkan bahwa variabìel invìestasi tidak mìemiliki pìengaruh yang 

signifikan tìerhadap profitabilitas. Dìengan dìemikian, invìestasi tidak tìerbukti mìembìerikan 

kontribusi yang bìerarti dalam mìeningkatkan profitabilitas pìerusahaan pada pìeriodìe 

pìenìelitian ini. 

3. Kìetìerkaitan variabìel invìestasi dan pìendapatan pada profitabilitas 

      Hasil pìengujian mìenunjukkan bahwa variabìel pìendapatan mìemiliki nilai t hitung sìebìesar 

3,239 yang lìebih bìesar daripada t tabìel 2,045. Sìelain itu, nilai signifikansi 0,003 lìebih kìecil 

dari 0,05. Dìengan dìemikian, H₀ ditolak dan Hₐ ditìerima, yang bìerarti pìendapatan 

bìerpìengaruh positif dan signifikan tìerhadap profitabilitas. 

Sìebaliknya, untuk variabìel invìestasi dipìerolìeh t hitung -0,332 yang lìebih kìecil dari t tabìel 

2,045, dìengan nilai signifikansi 0,742 yang m ìelìebihi 0,05. Kondisi ini mìenunjukkan bahwa 

H₀ ditìerima dan Hₐ ditolak. Artinya, invìestasi tidak mìemiliki pìengaruh yang signifikan 

tìerhadap profitabilitas pìerusahaan dalam pìenìelitian ini. 

Uji Simultan (Uji F)     

Bìerdasarkan hasil analisis yang dilakukan m ìenggunakan SPSS, nilai F hitung sìebìesar 6,311 

ditìemukan, yang lìebih tinggi dari nilai F tab ìel sìebìesar 3,327. Sìelain itu, batas signifikansi 0,05 

sama dìengan nilai signifikansi 0,005. Hasilnya mìenunjukkan bahwa pìendapatan dan invìestasi 

bìerkontribusi sìecara bìersamaan pada profitabilitas. D ìengan kata lain, kìeduanya bìerkontribusi 

sìecara bìersamaan untuk mìenjìelaskan variasi dalam profitabilitas pìerusahaan.  

Artinya Profitabilitas startup tidak hanya bìergantung pada pìendapatan yang dipìerolìeh, tìetapi 

juga pada bagaimana invìestasi dikìelola untuk mìempìerkuat struktur opìerasional dan 

mìempìercìepat pìertumbuhan pìerusahaan. Sìemakin optimal kin ìerja pìendapatan dan 

pìengìelolaan invìestasi, sìemakin bìesar kontribusinya dalam mìeningkatkan tingkat profitabilitas 

pìerusahaan 

 

KESIMPULAN  

Bìerdasarkan hasil analisa dan pìembahasan yang tìelah dilakukan tìerhadap kìe-tiga hipotìesa 

yang tìelah diuji mìenggunakan analisis rìegrìesi bìerganda, dipìerolìeh kìesimpulan sìebagai 

bìerikut: 

1. Hasil pìenìelitian mìenunjukkan bahwa pìendapatan sangat bìerpìengaruh tìerhadap 

profitabilitas . Sìebagai bukti, nilai t hitung lìebih bìesar daripada t tabìel dan nilai signifikansi 
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 bìerada di bawah 0,05. Olìeh karìena itu, hipotìesis nol ditolak, sìemìentara hipotìesis altìernatif 

ditìerima. Hasilnya mìenunjukkan bahwa p ìeningkatan pìendapatan akan mìeningkatkan 

profitabilitas pìerusahaan startup. 

2. Invìestasi tidak mìenunjukkan pìengaruh yang signifikan tìerhadap profitabilitas pìerusahaan 

start-up. Hal ini ditunjukkan olìeh nilai t hitung yang lìebih kìecil dari t tabìel sìerta nilai 

signifikansi yang mìelìebihi batas signifikansi 0,05. Dìengan dìemikian, hipotìesis nol ditìerima 

dan hipotìesis altìernatif ditolak. Tìemuan ini mìengindikasikan bahwa invìestasi tidak 

mìembìerikan kontribusi yang bìerarti tìerhadap pìeningkatan profitabilitas pada pìerusahaan 

start-up sìelama pìeriodìe pìenìelitian. 
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